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Resultados 3°" trimestre 2003

Enagas obtiene un beneficio neto de 37 millones de
euros en el tercer trimestre de 2003.

El beneficio neto ha crecido un 34,5% en el tercer trimestre de

2003 con respecto al mismo periodo del ano anterior.

A este crecimiento ha contribuido el incremento de ingresos por
las inversiones puestas en marcha en el afo 2002, y la
contencion de costes operativos y financieros llevada a cabo por

la Compainia

En el trimestre se han invertido 118,1 millones de euros. La cifra
de activos puestos en explotacion en el aifo se eleva a 87

millones de euros.

La demanda transportada de gas natural acumulada en el aino ha
aumentado un 13,7% con respecto al mismo periodo del ano

anterior.

Enagdas ha obtenido un beneficio neto de 37 millones de euros en el tercer trimestre

de 2003, frente a los 27,5 millones de euros del mismo periodo del ejercicio anterior.

Al incremento del beneficio neto ha contribuido el aumento de los ingresos obtenidos

por las infraestructuras puestas en marcha en el afio 2002, la reduccion del coste

medio de la deuda a 30 de septiembre, que se situd en un 2,93% frente al 3,90% al

final del mismo periodo del ejercicio anterior, y el mantenimiento de los costes

operativos acumulados hasta el 30 de septiembre al mismo nivel que los registrados

en los nueve primeros meses del afio 2002.
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El resultado operativo (EBIT) en el trimestre ha sido de 64 millones de euros, un
21,4% superior a los 52,7 millones de euros obtenidos en el tercer trimestre del

ejercicio pasado.

El cash flow operativo (EBITDA) ha ascendido a 97 millones de euros, lo que supone

un crecimiento del 14,2% sobre el mismo periodo del afio 2002.

El beneficio neto acumulado a 30 de septiembre de 2003 fue de 111,1 millones de

euros, un 37,3% superior al alcanzado en el mismo periodo de 2002.

El resultado operativo (EBIT) acumulado superd los 194 millones de euros y el cash
flow operativo (EBITDA) ascendié a 293,5 millones de euros a 30 de septiembre de
2003.

El endeudamiento financiero bruto acumulado al final del tercer trimestre se ha
situado en 1.273 millones de euros, frente a los 1.211 millones de euros al final de
trimestre anterior. El ratio de endeudamiento (deuda neta sobre total de activos) a 30
de septiembre de 2003 se ha situado en el 40% (41,7% a 30 de junio de 2003).

Inversiones

En el tercer trimestre de 2003 Enagas ha invertido 118,1 millones de euros, lo que
eleva la cifra anual de inversiones a 278,6 millones de euros. ElI Consejo de
Administracidon ha aprobado nuevos proyectos por importe de 90,4 millones de euros
con lo que el importe acumulado de proyectos en curso de ejecucidn se eleva a mas

de 2.100 millones de euros.

Desde principios de afio se han puesto en explotacion activos por valor de 87 millones
de euros, entre los que destacan los gasoductos Collado Hermoso-Turégano, y
Getafe-Salida a Cuenca y compresores en el Almacenamiento Subterraneo de

Serrablo (Huesca).
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Demanda de gas natural transportada

La demanda de gas natural transportada por Enagds durante el tercer trimestre de
2003 ha alcanzado 64.212 GWh, un 15,6% superior a la cifra del tercer trimestre del
ejercicio anterior. Este incremento se ha debido fundamentalmente a la mayor

demanda transportada para el sector industrial y las centrales de ciclo combinado.

La demanda de gas transportada acumulada hasta septiembre de 2003 ascendidé a
199.832 GWh, un 13,7% superior a la cifra registrada en los nueve primeros meses
del ejercicio anterior. La demanda destinada al mercado liberalizado supuso un 70%
de la demanda total transportada, lo que comparado con el 54% del mismo periodo
del afio 2002, ratifica la creciente liberalizaciéon del sector. En el tercer trimestre la

demanda destinada al mercado liberalizado ha supuesto un 78% del total.
Hechos significativos
e Dividendo

El 3 de julio se hizo efectivo el pago de un dividendo bruto complementario con cargo

a los resultados del ejercicio 2002 de 0,14 euros por accion.

Este dividendo es complementario del ya satisfecho en el mes de enero de 2003, por

importe de 0,09 euros brutos por accion.

El dividendo total, 0,23 euros brutos por accién, es acorde con la politica anunciada
por Enagas de distribuir un 50% del resultado neto anual de la Compafiia entre sus

accionistas.
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e Contratacion de instrumentos de cobertura.

Enagds ha contratado instrumentos de cobertura que limitaran el coste financiero de
su endeudamiento a largo plazo, cumpliendo de este modo con los objetivos de su
politica financiera, que pretende limitar el coste financiero asegurando una
rentabilidad minima de las inversiones.

Estos instrumentos de cobertura, que limitaran el coste financiero de la Compafiia en
el periodo 2004-2008, son aplicables a un total de 1.000 millones de euros y
permitirdan minimizar el riesgo, financiando las inversiones en las mejores condiciones

posibles, mayoritariamente con deuda a largo plazo y coste fijo.

Los niveles de cobertura negociados se han fijado teniendo en cuenta la retribucién
financiera establecida por el Sistema Regulatorio (media del Bono Espafiol a 10 afos

+ 150 puntos basicos), y presentan un saldo claramente favorable para la Compaiiia.

e Principales transacciones con accionistas significativos y otras partes

vinculadas

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y como parte del compromiso de transparencia de Enagas, la Companfia
publica un resumen de las principales relaciones contractuales y financieras realizadas
en los nueve primeros meses del afio 2003 entre Enagas y las personas juridicas o
fisicas vinculadas. El texto integro estd disponible en la nota de resultados del

trimestre, publicada en la pagina web de Enagas.

Madrid, 29 de octubre de 2003

Direccion General de Estrategia y Regulacion
Direccion de Relaciones Externas
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